KOLUMN

Marknaden,

stimningen och fornuftet

JAG HAR BARN FODDA 1994, 1995 och
2021. Sjilv dr jag fodd 1963 och kommer
om tjugo ar sannolikt inte att vara yrkes-
verksam i ndgon storre utstrickning. Denna
enkla observation ger ett ovanligt men
nyttigt perspektiv pa ekonomiska beslut:
vissa av de beslut vars konsekvenser redan
ar synliga i dag kommer fullt ut att biras
av kommande generationer, medan dagens
beslutsfattare, investerare och viljare ofta
saknar bide incitament och horisont att
viga in dem.

Samtidigt befinner sig de globala finans-
marknaderna i ett tillstind av till synes
stabil optimism. Aktieindex ligger hogt,
kapital flodar, riskpremier forblir mattliga.
Detta sker trots att realvirlden priglas
av geopolitiska spdnningar, demografiska
forskjutningar, teknologiska spring, klimat-
forindring och politisk fragmentering.
Paradoxen ir sldende: aldrig har omvirlden
forandrats snabbare, och sillan har mark-
nadssignaler varit si oberorda.

Nationalekonomins klassiska antagande
om rationella aktérer har linge komplet-
terats av insikter om flockbeteende och
masspsykologi. Redan hos Adam Smith
finns forstielsen for att marknader drivs av
kinslor lika mycket som av kalkyl, medan
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Immanuel Kant betonar férnuftet som ett
. moraliskt ansvar snarare in en automatisk
reflex. Andi tenderar vi att behandla ratio-
: nellt omdéme som norm, trots att empiriska
observationer ging pi ging visar motsatsen.

© | DENNA TEXT INTRODUCERAR jag begrep-
pet irrationalisering for att beskriva en bred
samhillelig process dir obekvima men

: relevanta premisser systematiskt borttrings
ur beslutsfattande, trots att informationen

. dr kind och tillganglig. Irrationalisering dr
© inte okunnighet, utan en aktiv forenkling
av verkligheten i syfte att undvika kognitiv,
. politisk eller social friktion. En kollektiv
tortringning av obekvima sanningar pagir.

Denna process tar sig flera uttryck, men

: mekanismen ir gemensam. Geopolitiskt

ser vi ett fortsatt ekonomiskt beroende

. av instabila eller auktoritira regimer utan

: motsvarande redundans i forsérjningskedjor.



Industripolitiskt bevittnar vi hur traditionell :

europeisk tillverkningsindustri f6rsvagas,
medan formenta framtidssektorer subven-
tioneras utan tydliga matt pa lingsiktig
produktivitet. Ideologiskt ersitts materiella
16sningar allt oftare av symbolhandling,
vilket dimpar konflikt pd kort sikt men
torskjuter kostnader framat i tiden.

P4 samhillsniva forstarker individualise-
ring och dlderssegregering informations-
bubblor dir grupper ror sig allt lingre fran
gemensamma referensramar. Spraket spelar
hir en central roll: nir begrepp forlorar
precision f6rsvagas dven analysférmégan.
En ekonomi som inte lingre korrekt kan
bendmna sina problem fir svirt att hantera
dem.

GEORG HENRIK VON WRIGHT har papekat

information, utan begreppslig klarhet: att vi
vet vad vi talar om nir vi fattar beslut. Nir
spriket forskjuts fran att beskriva verklig-
heten till att mildra, forskona eller omdiri-
gera den, undergrivs ocksa férnuftet som
praktiskt verktyg. Irrationalisering dr i detta

perspektiv inte ett sammanbrott av kunskap, :

utan av begreppslig disciplin.

Politiska och kulturella slagord ges benim- :
kan inte gora det for alltid. Nir fornuftet vil
. atervinder sker det sillan mjukt. For den

ningar som antyder bredare eller andra syf-
ten dn de faktiskt tjanar. Body positivity be-

tyder inte att man befrimjar sin kropps hilsa :

“Nir spraket forskjuts
fran att beskriva verklig-
heten till att mildra,
forskona eller omdirigera
den, undergrivs ocksa
fornuftet som praktiskt
verktyg.”

eller utseende pa ett positivt sitt. Hoger-

i extrema partier har fantasifulla namn och
: nyttjar spriket for att styra tanken.

Konsekvensen av denna irrationalisering

dr en langvarig felallokering av kapital.
Investeringar styrs av stimning snarare dn
barkraft, risker omvandlas till bakgrunds-

. brus och justeringar skjuts upp tills de blir
. diskontinuerliga snarare 4n gradvisa. Sam-
¢ bandet mellan ekonomiska indikatorer och
: real ekonomisk motstandskraft forsvagas,
utan att detta omedelbart avspeglas

. i marknadspriser.

ARTIFICIELL INTELLIGENS erbjuder har

: inte en frilsning, men ett metodstdd. Som
analysverktyg kan den konsekvent halla

. fast vid explicita premisser och synliggéra

. konsekvenser som minskliga beslutsfattare
att rationellt handlande forutsitter inte bara

tenderar att tringa undan. Virdet ligger inte

: iprognosen, utan i disciplinen: att obekvi-

© ma antaganden inte gléms bort for att de ir
politiskt eller psykologiskt kostsamma. Att

¢ aktdren som formulerar prompten till Al
véjer bort fran irrationaliseringen och stiller
. klarsynta fragor.

Marknader kan ignorera verkligheten

i under ling tid. Historien visar att de ocksé

kan gora det med stor overtygelse. Men de

generation som redan dr pd vig in i ekono-

min, liksom for dem som snart limnar den,
. vore det klokt att ta irrationaliseringen pa

. allvar innan den mojligen brutala korrektu-
ren tar vid.

En sann Aomo oeconomicus forutsitter, som

Georg Henrik von Wright betonade, inte

. maximal information utan gott omdome:

© formagan att viga premisser mot konse-
kvenser dven nir detta dr obekvimt. Nir

. denna formédga urholkas pa samhillsnivd
ersitts fornuftet av stimning, och rationali-
¢ teten blir ritual snarare dn praktik.
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